
¿Cómo está reaccionando el mercado
eléctrico a las nuevas restricciones?

Durante la primera semana del mes de octubre la demanda eléctrica registró un retroceso en
España del 0,9%. Dicha tendencia continuó durante la segunda y tercera semana, registrando esta
última una caída del  6,3% respecto a los mismos días de la semana anterior.  No obstante,  la
demanda eléctrica en España peninsular se recuperó a finales de mes, incrementándose la misma en
un 8,7% respecto de la semana anterior, debido principalmente al descenso de la temperatura. La
demanda de energía del mercado español se espera que concluya con valores muy superiores a los
registrados a principio de mes.

Por otra parte,  podemos observar como el  precio medio del  pool  ha mantenido una tendencia
continuista desde principios de mes (cuando registraba un valor de 41,5 €/MWh) hasta la actualidad.
El precio diario ha variado puntualmente con fuerza dependiendo de la capacidad eólica que entre.
Por su parte,  el  precio del  CO2 ha experimentado una ligera bajada con respecto del  mes de
septiembre.
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En cuanto al mercado de futuros, el mercado se ha presentado ligeramente bajista (el cal-21 se ha
dejado 0,8 €/MWh desde el 23 de octubre) e incluso continuista con respecto al mes anterior. En
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cuanto a los volúmenes gestionados de productos año, se mantiene una buena liquidez en el Cal-21
que ya es casi inminente, pero en la última semana deja de haber operaciones en otros plazos.

En relación a la producción solar, el mercado español inició el mes con un ligero aumento del 1,8%,
registrando en la primera quincena del mes un incremento acumulado del 42% comparado con los
mismos días de 2019. La producción solar media de España decreció un 48% entre el lunes y el
miércoles de la semana del 19 de octubre con respecto de la semana anterior. A nivel interanual, la
producción con dicha tecnología entre el 1 y el 21 de octubre obtuvo un ascenso del 50%.

Pese a  registrar  importantes  fluctuaciones intra-semanales,  la  aprobación del  nuevo estado de
alarma y la amenaza de nuevos confinamientos domiciliarios, el mercado eléctrico está tendiendo a
un  comportamiento  de  relativa  normalidad,  con  oscilaciones  típicas  del  mercado  y  precios
coherentes con los últimos meses.


